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Las distorsiones en los precios del
crudo y los combustibles

Daniel Montamat
Estudio Montamat y Asociados

Buenos Aires — Enero 2022




—— =
Luego de la caida sin precedentes que dejo el COVID y la reaccion de la demanda, el precio del
crudo se recupero fuertemente, aunque los precios locales marcan la vuelta tacita del “barril
criollo” consensuado.

Precios en ddlares por barril de petréleo
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ICE BRENT 70,8 42,4 66,7% 74,8 50,2 49,0% 83,0
20 - ESCALANTE (M. Interno) 59,8 41,9 42,7% 62,0 49,3 25,8% 65,0

ESCALANTE (Export parity) 68,8 40,2 71,0% 73,0 49,4 47,7% 80,8
10 MEDANITO (M. Interno) 52,8 40,4 30,7% 57,0 43,5 30,9% 57,5

MEDANITO (Export parity) 64,8 39,0 66,0% 68,5 45,7 50,0% 6,2 L.

o Cafiadon Seco (M. Interno) 62,4 42,6 46,6% 73,5 48,5 51,4% 72,4 Fuente: Carta Energética M&A
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Barril criollo que soporta la falta de actualizacion de los surtidores con precios fijos desde mayo de 2021.
Solo aplicando el desfasaje del ICL acumulado al lll trim. de 2021 de 42%, implica un ajuste entre 7 y 10%
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Gasoil Premium $/Lt 129,88
°

107,70
® 92,33
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Nafta Premium $/Lt 141,74
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B Precio Crudo H Refinac. y Comerc. = Impuestos ® Precio antes de impuestos

® Surtidor Fuente: Carta Energética M&A
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En el ponderado, el atraso se acumula en los surtidores y ya alcanza el 25% respecto a

las paridades de importacion. La unica certeza que se percibe en cuanto a politica de
precios es la dilacion de los ajustes que debe hacerse en toda la cadena, y en especial
en cuanto a los precios de los combustibles
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Blending de combustibles
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Parametros 1° Quinc enero

Brent: 83

TC: 103,8 S/USD

Biodiesel: 135.700 S/tn

Bioetanol: 59.350 $/m3

NY ULSD: 244,4 CPG

NY RBOB: 228,4 CPG

ICLGO: 12,826 S/L

ICL NF: 20,798 S/L

Pond: 50% GO2; 15% GO3; 27% NF2; 9%

IMPORT PARITY

Fuente: Carta Energética - M&A
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La fijacion de precios en surtidor y el aumento —aunque parcial- del precio de
adquisicion del barril siguen ajustando a la baja los margenes brutos en refinacidn

Precio ponderado de venta en planta y adquisicion de crudo
— délares por barril
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MUCHAS GRACIAS!




